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Lampiran 1 

 

 

Data Penelitian 

 

No. Kode Saham Tahun 
Nilai 

Perusahaan (Y) 

Struktur 

Modal (Z) 

Risiko 

Bisnis 

(X1) 

Growth 

(X2) 

Ukuran 

Perusahaan 

(X2) 

1 AKKU 

2018 

0,43 43,10 -0,90 6,12 27,70 

2 ARTA 0,28 17,38 2,42 -0,01 26,79 

3 BUVA 0,84 77,06 0,52 0,94 29,04 

4 CLAY 63,40 40,69 -4,00 0,13 27,13 

5 DFAM 43,07 34,85 1,25 0,27 26,54 

6 EAST 2,98 23,71 0,89 0,02 26,23 

7 ESTA 0,92 52,77 -7,85 0,14 24,66 

8 FITT 1,15 99,16 -14,68 0,10 24,57 

9 HOME 1,22 53,73 -8,68 -0,40 26,36 

10 HOTL 0,96 21,77 -0,97 0,22 27,82 

11 HRME 7,60 33,05 -2,89 0,31 27,42 

12 IKAI 3,93 68,36 5,24 -0,15 21,01 

13 JIHD 0,21 32,15 2,97 0,06 22,61 

14 JSPT 0,97 55,97 9,64 -0,86 22,34 

15 KPIG 0,81 35,41 3,97 0,06 30,49 

16 MABA 6,15 320,08 -1,11 -0,44 28,47 

17 MAMI 0,62 53,88 0,56 0,07 27,63 

18 MINA 28,69 2,03 1,45 0,17 25,56 

19 NASA 6,12 7,78 0,02 0,12 27,79 

20 NATO 7,49 3,62 0,83 75,72 27,16 

21 NUSA 0,46 7,30 -1,72 0,16 27,43 

22 PGLI 1,73 34,39 9,15 -0,02 25,16 

23 PNSE 2,18 61,97 -1,61 -0,03 26,85 

24 PSKT 1,26 13,90 -4,45 0,11 26,88 

25 RISE 3,53 26,87 3,89 0,09 28,49 

26 SHID 3,91 58,57 0,14 0,12 28,04 

27 SOTS 0,81 35,21 -5,77 0,34 26,85 

28 UANG 1,61 0,00 0,00 0,10 26,40 

29 AKKU 

2019 

0,43 59,46 -17,52 -0,80 27,57 

30 ARTA 0,46 17,79 0,74 -0,02 26,81 

31 BUVA 0,40 88,10 -2,84 0,25 29,06 

32 CLAY 70,44 245,36 -2,90 -0,03 27,23 

33 DFAM 20,61 253,85 3,20 0,07 26,53 
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No. Kode Saham Tahun 
Nilai 

Perusahaan (Y) 

Struktur 

Modal (Z) 

Risiko 

Bisnis 

(X1) 

Growth 

(X2) 

Ukuran 

Perusahaan 

(X2) 

34 EAST 1,58 22,21 3,99 0,19 26,45 

35 ESTA 1,02 46,18 3,72 0,91 24,68 

36 FITT 1,28 61,08 -10,12 0,17 24,83 

37 HOME 0,85 16,16 -0,98 -0,49 28,54 

38 HOTL 1,49 26,44 -0,51 0,00 27,93 

39 HRME 8,44 31,94 -0,90 0,81 27,57 

40 IKAI 2,18 48,11 -5,30 6,50 21,03 

41 JIHD 0,24 37,17 2,56 -0,01 22,65 

42 JSPT 0,58 69,22 2,39 -0,16 22,44 

43 KPIG 0,52 23,80 1,00 0,07 30,98 

44 MABA 2,71 683,65 -2,06 -0,62 28,43 

45 MAMI 1,64 29,15 0,20 0,05 28,20 

46 MINA 67,17 3,35 0,18 0,05 25,84 

47 NASA 8,03 5,53 -0,05 -0,18 27,76 

48 NATO 8,32 0,59 0,58 -0,23 27,42 

49 NUSA 0,51 8,60 -1,38 -0,10 27,43 

50 PGLI 1,88 41,56 9,35 -0,11 25,23 

51 PNSE 1,66 74,93 -2,52 -0,01 26,86 

52 PSKT 1,29 16,62 -2,52 -0,10 26,86 

53 RISE 3,22 25,40 0,29 0,03 28,49 

54 SHID 3,99 57,80 -0,81 -0,18 28,02 

55 SOTS 0,90 40,21 -7,11 0,06 26,79 

56 UANG 1,79 322,67 -8,37 0,02 26,38 

57 AKKU 

2020 

0,56 22,80 -1,22 8,57 27,31 

58 ARTA 0,41 15,05 -1,91 -0,62 26,70 

59 BUVA 0,20 96,87 -0,90 -0,93 28,92 

60 CLAY 34,38 44,14 -16,51 -0,82 27,16 

61 DFAM 7,81 276,69 -5,41 -0,43 26,45 

62 EAST 1,01 7,35 1,68 -0,42 26,29 

63 ESTA 1,13 26,51 2,28 0,08 25,03 

64 FITT 1,09 110,97 -14,10 -0,43 24,84 

65 HOME 0,53 15,77 -0,50 -0,49 28,53 

66 HOTL 0,53 305,03 -3,64 -0,53 27,92 

67 HRME 0,43 36,04 -3,70 -0,57 27,56 

68 IKAI 0,78 52,77 -5,94 0,10 20,97 

69 JIHD 0,21 37,74 -0,86 -0,37 22,63 

70 JSPT 0,76 90,67 -4,58 -0,54 22,47 

71 KPIG 0,36 26,41 0,88 -0,36 31,01 
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No. Kode Saham Tahun 
Nilai 

Perusahaan (Y) 

Struktur 

Modal (Z) 

Risiko 

Bisnis 

(X1) 

Growth 

(X2) 

Ukuran 

Perusahaan 

(X2) 

72 MABA 3,25 68,36 -2,06 0,02 28,46 

73 MAMI 0,45 37,29 -4,55 -0,67 28,21 

74 MINA 2,72 4,46 -9,23 -0,70 25,48 

75 NASA 1,06 5,45 -0,57 -0,95 27,76 

76 NATO 4,73 0,15 0,06 -0,91 27,42 

77 NUSA 0,61 8,60 -1,38 0,02 27,45 

78 PGLI 1,37 48,93 -6,74 -0,33 25,19 

79 PNSE 3,20 87,93 -12,47 -0,65 26,72 

80 PSKT 1,35 18,22 -5,26 -0,38 26,80 

81 RISE 2,28 28,53 -1,65 -0,40 28,49 

82 SHID 4,48 62,00 -3,60 -0,64 27,99 

83 SOTS 0,77 48,85 -6,72 -0,53 26,76 

84 UANG 1,99 18,09 -9,16 0,62 26,49 

85 AKKU 

2021 

0,55 55,46 -16,66 -0,99 27,32 

86 ARTA 2,02 15,71 -2,63 0,23 26,67 

87 BUVA 0,28 99,77 -0,80 -0,73 28,92 

88 CLAY 29,04 1414,40 -14,30 -0,43 27,13 

89 DFAM 11,09 28,89 -6,37 -0,05 26,33 

90 EAST 1,61 5,76 5,57 0,38 26,28 

91 ESTA 1,15 39,52 0,70 0,15 25,14 

92 FITT 3,66 74,76 -2,88 -0,71 24,92 

93 HOME 0,64 15,77 -0,50 0,28 28,55 

94 HOTL 0,59 336,57 -2,05 -0,38 27,91 

95 HRME 0,50 41,22 -4,08 0,40 27,55 

96 IKAI 0,84 58,64 -4,46 1,01 20,94 

97 JIHD 0,21 38,47 -1,56 0,00 22,61 

98 JSPT 0,67 10,98 -6,10 -0,06 22,46 

99 KPIG 0,35 26,32 0,50 0,03 31,06 

100 MABA 3,90 683,65 -2,06 0,02 28,48 

101 MAMI 0,49 40,30 -2,59 0,02 28,21 

102 MINA 3,34 6,60 -4,68 0,07 25,44 

103 NASA 0,75 5,78 -0,44 5,43 27,76 

104 NATO 6,16 0,34 -0,60 0,11 27,41 

105 NUSA 0,73 8,60 -1,38 0,05 27,48 

106 PGLI 1,49 48,42 12,11 0,09 25,33 

107 PNSE 1,67 105,15 -11,26 -0,10 26,67 

108 PSKT 1,45 18,75 -2,71 0,11 26,77 

109 RISE 2,03 16,80 1,55 0,60 28,60 
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No. Kode Saham Tahun 
Nilai 

Perusahaan (Y) 

Struktur 

Modal (Z) 

Risiko 

Bisnis 

(X1) 

Growth 

(X2) 

Ukuran 

Perusahaan 

(X2) 

110 SHID 1,45 65,51 -3,12 0,25 27,93 

111 SOTS 1,77 60,00 -5,79 0,23 26,75 

112 UANG 24,62 24,36 -7,58 -0,33 27,64 

 

 



104 

 

 

Lampiran 2 

 

Hasil Pengujian Analisis SEM 
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Estimates (Group number 1 - Default model) 

Scalar Estimates (Group number 1 - Default model) 

Maximum Likelihood Estimates 

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

   
Estimate S.E. C.R. P Label 

Z <--- X1 -,785 1,912 -,410 ,681 
 

Z <--- X2 17,445 1,374 12,695 *** 
 

Z <--- X3 6,814 4,570 1,491 ,136 
 

Y <--- X1 ,159 ,174 ,915 ,360 
 

Y <--- X2 ,535 ,195 2,741 ,006 
 

Y <--- X3 ,978 ,419 2,336 ,019 
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Estimate S.E. C.R. P Label 

Y <--- Z ,020 ,009 2,300 ,021 
 

Standardized Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

   
Estimate 

Z <--- X1 -,025 

Z <--- X2 ,766 

Z <--- X3 ,090 

Y <--- X1 ,069 

Y <--- X2 ,325 

Y <--- X3 ,179 

Y <--- Z ,274 

Correlations: (Group number 1 - Default model) 

   
Estimate 

X1 <--> X2 ,302 

X2 <--> X3 ,238 

X1 <--> X3 ,114 

Variances: (Group number 1 - Default model) 

   
Estimate S.E. C.R. P Label 

X1 
  

27,031 3,628 7,450 *** 
 

X2 
  

52,313 7,022 7,450 *** 
 

X3 
  

4,730 ,635 7,450 *** 
 

z2 
  

10964,496 1471,778 7,450 *** 
 

z1 
  

90,269 12,117 7,450 *** 
 

Matrices (Group number 1 - Default model) 

 



107 

 

 

Total Effects (Group number 1 - Default model) 

 
X3 X2 X1 Z 

Z 6,814 17,445 -,785 ,000 

Y 1,113 ,881 ,143 ,020 

Standardized Total Effects (Group number 1 - Default model) 

 
X3 X2 X1 Z 

Z ,090 ,766 -,025 ,000 

Y ,204 ,535 ,063 ,274 

Direct Effects (Group number 1 - Default model) 

 
X3 X2 X1 Z 

Z 6,814 17,445 -,785 ,000 

Y ,978 ,535 ,159 ,020 

Standardized Direct Effects (Group number 1 - Default model) 

 
X3 X2 X1 Z 

Z ,090 ,766 -,025 ,000 

Y ,179 ,325 ,069 ,274 

Indirect Effects (Group number 1 - Default model) 

 
X3 X2 X1 Z 

Z ,000 ,000 ,000 ,000 

Y ,135 ,346 -,016 ,000 

Standardized Indirect Effects (Group number 1 - Default model) 

 
X3 X2 X1 Z 

Z ,000 ,000 ,000 ,000 

Y ,025 ,210 -,007 ,000 
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Lampiran 3 

 

Hasil Perhitungan Sobel Test 

 

 

a. Perhitungan uji sobel pengaruh risiko bisnis terhadap nilai perusahaan dengan 

struktur modal sebagai pemediasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan hasil perhitungan dapat diketahui nilai  

S.E. Z  X1  = 1,912 

Beta Y  Z   = 0,274 

Beta Z  X1  = -0,025 

S.E. Y  Z  = 0,009 

UnBeta Z  X1 = -0,785 

Perhitungan Sobel Test kemudian dapat diketahui sebagai berikut : 

 

 

 

 

 

-0,025 0,274 

0,069 

Struktur Modal 
(Z) 

Risiko Bisnis 
(X1) 

Nilai Perusahaan 
(Y) 
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b. Perhitungan uji sobel pengaruh risiko bisnis terhadap nilai perusahaan dengan 

struktur modal sebagai pemediasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan hasil perhitungan dapat diketahui nilai  

S.E. Z  X2  = 1,374 

Beta Y  Z   = 0,274 

Beta Z  X2  = 0,766 

S.E. Y  Z  = 0,009 

UnBeta Z  X2 = 17,445 

Perhitungan Sobel Test kemudian dapat diketahui sebagai berikut : 

 

 

 

 

 

 

 

 

0,766 0,274 

0,325 

Struktur Modal 
(Z) 

Pertumbuhan 

Perusahaan (X2) 
Nilai Perusahaan  

(Y) 
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c. Perhitungan uji sobel pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

dengan struktur modal sebagai pemediasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan hasil perhitungan dapat diketahui nilai  

S.E. Z  X3  = 0,693 

Beta Y  Z   = 0,274 

Beta Z  X3  = -0,212 

S.E. Y  Z  = 0,009 

UnBeta Z  X3 = -1,970 

Perhitungan Sobel Test kemudian dapat diketahui sebagai berikut : 

 

 

 

 

 

0,090 0,274 

0,179 

Struktur Modal 
(Z) 

Ukuran 

Perusahaan (X2) 
Nilai Perusahaan  

(Y) 
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