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Lampiran 1  

Nilai Abnormal Return Harian Sebelum Periode Pengamatan 

No. Kode H-5 H-4 H-3 H-2 H-1 

1 DFAM -0,02549 -0,01606 -0,03344 -0,02241 -0,01896 

2 EAST -0,02356 -0,01687 -0,01756 0,02072 -0,01305 

3 ENAK -0,05153 0,01471 -0,01756 0,00716 -0,03194 

4 ESTA -0,00294 0,02397 -0,00839 -0,01742 0,05378 

5 FAST -0,00294 0,01471 -0,02312 0,00985 -0,00229 

6 HRME -0,02146 -0,00416 0,001666 0,02872 -0,02081 

7 IDEA -0,03998 0,09163 0,071721 0,09182 0,058311 

8 JIHD 0,020454 -0,00815 -0,00587 0,05031 -0,03007 

9 KPIG 0,009257 -0,00939 -0,01756 -0,0025 -0,00229 

10 LUCY 0,007163 0,01471 -0,02756 0,0149 0,042931 

11 MAPB -0,02238 0,03454 -0,02034 -0,00687 0,017535 

12 NATO -0,00294 0,01071 -0,01355 -0,01815 0,014166 

13 RAFI 0,021158 0,00294 0,053864 0,04318 0,019211 

14 PGLI 0,0121 -0,02974 -0,03307 0,00985 -0,00229 

15 PJAA -0,03214 -0,00033 0,01297 0,00985 0,027335 

16 PLAN -0,00294 0,01471 -0,01756 0,00985 -0,00229 

17 PSKT -0,00294 0,01471 -0,04321 -0,01647 0,011219 

18 PZZA 0,006677 0,03376 -0,01756 0,00985 -0,00229 

19 RAFI -0,04267 0,01471 -0,05894 0,01704 0,011991 

20 SHID 0,005062 0,01471 -0,02947 0,00985 -0,00631 

Terendah -0,05153 -0,02974 -0,05894 -0,02241 -0,03194 

Tertinggi 0,021158 0,09163 0,071721 0,09182 0,058311 

Rata-rata -0,0096 0,01079 -0,01223 0,01246 0,006193 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 2  

Nilai Abnormal Return Harian Sesudah Periode Pengamatan 

No. Kode H+1 H+2 H+3 H+4 H+5 

1 DFAM -0,0128 -0,0053 0,0625 -0,0357 -0,00335 

2 EAST -0,0044 -0,016 0,04615 0,00462 -0,01376 

3 ENAK 0,00129 -0,0081 -0,003 -0,0095 -0,00622 

4 ESTA 0,01382 -0,0053 -0,0152 0,00462 -0,02153 

5 FAST -0,0044 -0,0109 -0,003 -0,0011 -0,00906 

6 HRME -0,0044 -0,0238 0,00267 0,00462 -0,00335 

7 IDEA -0,02 0,02647 0,03344 0,0494 0,068081 

8 JIHD -0,0044 -0,0053 -0,0029 0,00462 -0,02569 

9 KPIG -0,0044 -0,0053 0,01517 0,00462 -0,00335 

10 LUCY -0,0094 -0,0103 -0,0024 0,07061 0,006176 

11 MAPB 0,00119 -0,0329 0,02824 0,00739 0,002177 

12 NATO 0,00564 0,00462 0,01248 0,00462 -0,02277 

13 RAFI 0,04203 0,01442 0,0075 0,03828 -0,00335 

14 PGLI -0,0201 -0,0053 -0,0053 0,02075 0,028398 

15 PJAA 0,00316 0,00218 0,04712 0,00462 -0,01044 

16 PLAN -0,0044 -0,0053 0,00267 -0,0299 0,032367 

17 PSKT -0,0044 0,00823 0,00267 -0,0087 -0,07092 

18 PZZA -0,0136 -0,0053 0,00267 0,00462 -0,02204 

19 RAFI -0,0044 -0,0196 0,03166 0,01871 -0,01724 

20 SHID -0,0165 -0,0053 -0,0137 0,02537 -0,00335 

Terendah -0,0201 -0,0329 -0,0152 -0,0357 -0,07092 

Tertinggi 0,04203 0,02647 0,0625 0,07061 0,068081 

Rata-rata -0,003 -0,0054 0,01248 0,00913 -0,00496 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 3  

Rata-rata Abnormal Return Sebelum dan Sesudah Periode Pengamatan 

No. Kode AR Sebelum AR Sesudah 

1 DFAM -0,02327 0,001068 

2 EAST -0,01006 0,003323 

3 ENAK -0,01583 -0,0051 

4 ESTA 0,009799 -0,00471 

5 FAST -0,00076 -0,00567 

6 HRME -0,00321 -0,00484 

7 IDEA 0,054701 0,03148 

8 JIHD 0,005335 -0,00672 

9 KPIG -0,0045 0,001361 

10 LUCY 0,010427 0,010949 

11 MAPB 0,000497 0,00122 

12 NATO -0,00195 0,000919 

13 RAFI 0,028072 0,019778 

14 PGLI -0,00863 0,003687 

15 PJAA 0,003538 0,009328 

16 PLAN 0,000352 -0,00089 

17 PSKT -0,00734 -0,01462 

18 PZZA 0,006084 -0,00673 

19 RAFI -0,01158 0,001841 

20 SHID -0,00123 -0,00267 

Terendah -0,02327 -0,01462 

Tertinggi 0,054701 0,03148 

Rata-rata 0,00152 0,00165 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 4  

Contoh Cara Mencari Nilai Abnormal Return pada perusahaan SHID 

Periode 

(a) 

Close 

Price 

(b) 

IHSG 

Actual Return 

(Ri,t) 

Expected Return 

E(Ri,t) AR 

d-f (c) 

a2-a1 

(d) 

c/a1 

(e) 

b2-b1 

(f) 

e/b1 

T-6 1.250 7050,13      

T-5 1.260 7070,84 10 0,008 20,71 0,002938 0,00506 

T-4 1.260 6966,84 0 0 -104,00 -0,01471 0,01471 

T-3 1.245 7089,21 -15 -0,011905 122,37 0,017565 -0.02946 

T-2 1.245 7019,39 0 0 -69,81 -0,00985 0,00985 

T-1 1.240 7035,50 -5 -0,004016 16,11 0,002295 -0,00631 

T-0 1.240 7014,38 0 0 -21,12 -0,003 0,003 

T+1 1.225 7044,99 -15 -0,012097 30,60 0,004363 -0,01646 

T+2 1.225 7082,18 0 0 37,20 0,00528 -0,00528 

T+3 1.205 7063,25 -20 -0,016327 -18,93 -0,00267 -0,01365 

T+4 1.230 7030,59 25 0,0207469 -32,66 -0,00462 0,02537 

T+5 1.230 7054,12 0 0 23,54 0,003348 -0,00335 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 5  

Nilai Trading Volume Activity Harian Sebelum Periode Pengamatan 

No. Kode H-5 H-4 H-3 H-2 H-1 

1 DFAM 0,005765 0,003389 0,007087 0,002344 0,01291 

2 EAST 0,001871 0,003059 0,001214 0,000752 0,000614 

3 ENAK 0,005698 0,000256 0,000425 0,000178 0,000828 

4 ESTA 0,016254 0,018084 0,017165 0,021264 0,027414 

5 FAST 0,000002 0,000004 0,0000002 0,000003 0,0000004 

6 HRME 0,000346 0,000282 0,000145 0,000376 0,000376 

7 IDEA 0,001496 0,000381 0,00105 0,000645 0,002683 

8 JIHD 0,000044 0,000047 0,000107 0,00003 0,000001 

9 KPIG 0,000725 0,000181 0,00035 0,00021 0,000255 

10 LUCY 0,002474 0,002704 0,001786 0,001918 0,002245 

11 MAPB 0,000003 0,000003 0,000007 0,000028 0,000003 

12 NATO 0,037035 0,035212 0,035602 0,038296 0,037454 

13 RAFI 0,002434 0,002092 0,005956 0,004072 0,006134 

14 PGLI 0,000166 0,000468 0,000026 0,000032 0,000086 

15 PJAA 0,000345 0,000416 0,000071 0,000089 0,000157 

16 PLAN 0,000761 0,000107 0,006303 0,00017 0,000212 

17 PSKT 0,001695 0,004096 0,001444 0,002453 0,002453 

18 PZZA 0,000033 0,00003 0,000099 0,000067 0,00008 

19 RAFI 0,105968 0,019951 0,018624 0,003681 0,059075 

20 SHID 0,001282 0,003748 0,005162 0,002513 0,001452 

Terendah 0,000002 0,000004 0,0000002 0,000003 0,0000004 

Tertinggi 0,10597 0,03521 0,0356 0,0383 0,05907 

Rata-rata 0,00922 0,00473 0,00513 0,00396 0,00772 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 6  

Nilai Trading Volume Activity Harian Sesudah Periode Pengamatan 

No. Kode H+1 H+2 H+3 H+4 H+5 

1 DFAM 0,002245 0,005571 0,032623 0,006508 0,004038 

2 EAST 0,000223 0,000223 0,002805 0,001354 0,000694 

3 ENAK 0,000234 0,000659 0,000277 0,00042 0,00189 

4 ESTA 0,025024 0,018531 0,018531 0,010341 0,020938 

5 FAST 0,0000007 0,000001 0,000009 0,000003 0,000007 

6 HRME 0,000111 0,000106 0,000081 0,000095 0,00029 

7 IDEA 0,001718 0,001 0,001243 0,001746 0,000627 

8 JIHD 0,000001 0,000001 0,000002 0,0000000 0,000019 

9 KPIG 0,000055 0,000099 0,000449 0,000094 0,00014 

10 LUCY 0,001785 0,002286 0,002035 0,002815 0,003021 

11 MAPB 0,000009 0,000004 0,000002 0,000005 0,00007 

12 NATO 0,029419 0,030762 0,032373 0,035373 0,032421 

13 RAFI 0,007909 0,005318 0,005595 0,004596 0,002452 

14 PGLI 0,000016 0,000007 0,000022 0,001851 0,000815 

15 PJAA 0,000079 0,000039 0,000297 0,000085 0,000067 

16 PLAN 0,000076 0,000104 0,000306 0,000261 0,000233 

17 PSKT 0,001117 0,001615 0,001615 0,001615 0,006353 

18 PZZA 0,000053 0,000068 0,000313 0,000013 0,000083 

19 RAFI 0,003729 0,018217 0,093422 0,035288 0,051784 

20 SHID 0,00091 0,002141 0,003731 0,002252 0,001721 

Terendah 0,0000007 0,000001 0,000002 0,0000000 0,000007 

Tertinggi 0,02942 0,03076 0,09342 0,03537 0,05178 

Rata-rata 0,00374 0,00434 0,00979 0,00524 0,00638 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 7  

Rata-rata Trading Volume Activity Sebelum dan Sesudah Periode 

Pengamatan 

No. Kode TVA Sebelum TVA Sesudah 

1 DFAM 0,0063 0,0102 

2 EAST 0,0015 0,00106 

3 ENAK 0,00148 0,0007 

4 ESTA 0,02004 0,01867 

5 FAST 0,000002 0,000004 

6 HRME 0,0003 0,00014 

7 IDEA 0,00125 0,00127 

8 JIHD 0,000046 0,000004 

9 KPIG 0,00034 0,00017 

10 LUCY 0,00223 0,00239 

11 MAPB 0,000009 0,000019 

12 NATO 0,03672 0,03207 

13 RAFI 0,00414 0,00517 

14 PGLI 0,00016 0,00054 

15 PJAA 0,00022 0,00011 

16 PLAN 0,00151 0,0002 

17 PSKT 0,00243 0,00246 

18 PZZA 0,000062 0,00011 

19 RAFI 0,04146 0,040488 

20 SHID 0,00283 0,00215 

Terendah 0,000002 0,000004 

Tertinggi 0,04146 0,040488 

Rata-rata 0,00615 0,00589 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 8  

Contoh Cara Mencari Nilai Trading Volume Activity pada perusahaan SHID 

Periode 

(a) 

Saham yang 

Diperdagangkan 

(b) 

Saham yang 

Beredar 

TVA 

(a/b)  

T-5 1.435.200 1.119.326.168 0,001282 

T-4 4.194.800 1.119.326.168 0,003748 

T-3 5.777.500 1.119.326.168 0,005162 

T-2 2.813.300 1.119.326.168 0,002513 

T-1 1.625.300 1.119.326.168 0,001452 

T-0 1.203.600 1.119.326.168 0,001075 

T+1 1.018.800 1.119.326.168 0,00091 

T+2 2.396.100 1.119.326.168 0,002141 

T+3 4.175.900 1.119.326.168 0,003731 

T+4 2.520.300 1.119.326.168 0,002252 

T+5 1.926.500 1.119.326.168 0,001721 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 9  

Nilai Bid-ask Spread Harian Sebelum Periode Pengamatan 

No. Kode H-5 H-4 H-3 H-2 H-1 

1 DFAM 0,00772 0,00797 0,00803 0,00837 0,00851 

2 EAST 0,01047 0,01081 0,01081 0,01081 0,01093 

3 ENAK 0,00269 0,00269 0,00269 0,00541 0,00554 

4 ESTA 0,01869 0,01852 0,00913 0,00939 0,00889 

5 FAST 0,00557 0,00557 0,00557 0,0056 0,0056 

6 HRME 0,01869 0,01905 0,01905 0,01869 0,01869 

7 IDEA 0,0177 0,03571 0,01835 0,01835 0,01835 

8 JIHD 0,01729 0,02312 0,03966 0,00557 0,02817 

9 KPIG 0,01198 0,01227 0,01227 0,01242 0,01242 

10 LUCY 0,02 0,00501 0,00506 0,00504 0,02927 

11 MAPB 0,01685 0,02254 0,00278 0,01685 0,01964 

12 NATO 0,00995 0,00402 0,00995 0,01242 0,00406 

13 RAFI 0,0059 0,00593 0,00554 0,00539 0,00525 

14 PGLI 0,03008 0,01563 0,01575 0,01587 0,02372 

15 PJAA 0,00755 0,00772 0,00743 0,01481 0,03663 

16 PLAN 0,03509 0,03509 0,06897 0,03509 0,03509 

17 PSKT 0,01274 0,0129 0,01307 0,01342 0,01325 

18 PZZA 0,00957 0,00939 0,00939 0,00939 0,01869 

19 RAFI 0,00692 0,02091 0,00722 0,00717 0,00702 

20 SHID 0,0035 0,02487 0,00342 0,00873 0,00559 

Terendah 0,00269 0,00269 0,00269 0,00504 0,00406 

Tertinggi 0,03509 0,03571 0,06897 0,03509 0,03663 

Rata-rata 0,01345 0,01499 0,01371 0,01194 0,01576 

Sumber : Data diolah, 2023 



 

88 
 

Lampiran 10  

Nilai Bid-ask Spread Harian Sesudah Periode Pengamatan 

No. Kode H+1 H+2 H+3 H+4 H+5 

1 DFAM 0,00858 0,00851 0,00803 0,00837 0,00844 

2 EAST 0,0107 0,01081 0,01036 0,01036 0,01047 

3 ENAK 0,00281 0,00842 0,00283 0,00573 0,00289 

4 ESTA 0,01802 0,00897 0,00913 0,00913 0,0093 

5 FAST 0,00563 0,00563 0,00567 0,00573 0,00576 

6 HRME 0,01869 0,01869 0,01905 0,01905 0,01905 

7 IDEA 0,01905 0,01905 0,03846 0,01942 0,01905 

8 JIHD 0,02247 0,02247 0,0056 0,0226 0,02817 

9 KPIG 0,01242 0,01242 0,01242 0,01242 0,01242 

10 LUCY 0,00504 0,00506 0,00509 0,00957 0,00948 

11 MAPB 0,01111 0,02525 0,00277 0,04826 0,00275 

12 NATO 0,00995 0,00985 0,00966 0,00976 0,02956 

13 RAFI 0,00491 0,00484 0,00482 0,00466 0,00466 

14 PGLI 0,00803 0,00791 0,016 0,01575 0,01527 

15 PJAA 0,00749 0,00743 0,01429 0,00712 0,00712 

16 PLAN 0,03509 0,03509 0,03509 0,03509 0,03509 

17 PSKT 0,01342 0,01325 0,01325 0,01342 0,01439 

18 PZZA 0,00939 0,00939 0,00939 0,00939 0,00948 

19 RAFI 0,00717 0,00722 0,00702 0,00692 0,00707 

20 SHID 0,00528 0,00548 0,00525 0,00509 0,00939 

Terendah 0,00281 0,00484 0,00277 0,00466 0,00275 

Tertinggi 0,03509 0,03509 0,03846 0,04826 0,03509 

Rata-rata 0,01176 0,01229 0,01171 0,01389 0,01299 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 11  

Rata-rata Bid-ask Spread Sebelum dan Sesudah Periode Pengamatan 

No. Kode BAS Sebelum BAS Sesudah 

1 DFAM 0,00812 0,00839 

2 EAST 0,01077 0,01054 

3 ENAK 0,0038 0,00453 

4 ESTA 0,01292 0,01091 

5 FAST 0,00558 0,00569 

6 HRME 0,01883 0,01891 

7 IDEA 0,02169 0,023 

8 JIHD 0,02276 0,02026 

9 KPIG 0,01227 0,01242 

10 LUCY 0,01288 0,00685 

11 MAPB 0,01573 0,01803 

12 NATO 0,00808 0,01376 

13 RAFI 0,0056 0,00478 

14 PGLI 0,02021 0,01259 

15 PJAA 0,01483 0,00869 

16 PLAN 0,04186 0,03509 

17 PSKT 0,01308 0,01354 

18 PZZA 0,01129 0,00941 

19 RAFI 0,00985 0,00708 

20 SHID 0,00922 0,0061 

Terendah 0,0038 0,00453 

Tertinggi 0,04186 0,03509 

Rata-rata 0,01397 0,01253 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 12  

Contoh Cara Mencari Nilai Bid-ask Spread pada perusahaan SHID 

Periode 

(a) 

Ask 

Price 

(b) 

Bid 

Price 

(c) 

(a-b) 

(d) 

(a+b)/2 

Bid-ask Spread 

(c/d) 

T-5 1430 1425 5 1427,5 0,0035 

T-4 1425 1390 35 1407,5 0,02487 

T-3 1465 1460 5 1462,5 0,00342 

T-2 1725 1710 15 1717,5 0,00873 

T-1 1795 1785 10 1790 0,00559 

T-0 1840 1830 10 1835 0,00545 

T+1 1900 1890 10 1895 0,00528 

T+2 1830 1820 10 1825 0,00548 

T+3 1910 1900 10 1905 0,00525 

T+4 1970 1960 10 1965 0,00509 

T+5 2140 2120 20 2130 0,00939 

Sumber : Data diolah, 2023 
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Lampiran 13  

Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

AAR_Sebelum 20 -.023273 .054701 .00152198 .016558286 

AAR_Sesudah 20 -.014616 .031480 .00164984 .010218226 

ATVA_Sebelum 20 .000002 .041460 .00615096 .012131420 

ATVA_Sesudah 20 .000005 .040488 .00589590 .011406237 

ABAS_Sebelum 20 .003804 .041863 .01396911 .008450946 

ABAS_Sesudah 20 .004535 .035088 .01252796 .007519264 

Valid N (listwise) 20     
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Lampiran 14  

Uji Normalitas Abnormal return 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 AAR_Sebelum AAR_Sesudah 

N 20 20 

Normal Parametersa,b Mean .00152198 .00164984 

Std. Deviation .016558286 .010218226 

Most Extreme Differences Absolute .195 .221 

Positive .195 .221 

Negative -.114 -.156 

Test Statistic .195 .221 

Asymp. Sig. (2-tailed) .044c .012c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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Lampiran 15  

Uji Normalitas Trading Volume Activity 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 ATVA_Sebelum ATVA_Sesudah 

N 20 20 

Normal Parametersa,b Mean .00615096 .00589590 

Std. Deviation .012131420 .011406237 

Most Extreme Differences Absolute .366 .368 

Positive .366 .368 

Negative -.306 -.303 

Test Statistic .366 .368 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000c .000c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

 

 

 



 

94 
 

Lampiran 16  

Uji Normalitas Bid-ask Spread 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 ABAS_Sebelum ABAS_Sesudah 

N 20 20 

Normal Parametersa,b Mean .01396911 .01252796 

Std. Deviation .008450946 .007519264 

Most Extreme Differences Absolute .192 .185 

Positive .192 .185 

Negative -.115 -.144 

Test Statistic .192 .185 

Asymp. Sig. (2-tailed) .051c .071c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

 

 

 

 



95 
 

 

 
 

Lampiran 17  

Uji Hipotesis Abnormal retrun 

Wilcoxon Signed Ranks Test 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

AAR_Sesudah - AAR_Sebelum Negative Ranks 10a 10.50 105.00 

Positive Ranks 10b 10.50 105.00 

Ties 0c   

Total 20   

a. AAR_Sesudah < AAR_Sebelum 

b. AAR_Sesudah > AAR_Sebelum 

c. AAR_Sesudah = AAR_Sebelum 

 

Test Statisticsa 

 

AAR_Sesudah - 

AAR_Sebelum 

Z .000b 

Asymp. Sig. (2-tailed) 1.000 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. The sum of negative ranks equals the sum 

of positive ranks. 
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Lampiran 18  

Uji Hipotesis Trading Volume Activity 

Wilcoxon Signed Ranks Test 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

ATVA_Sesudah - 

ATVA_Sebelum 

Negative Ranks 11a 12.73 140.00 

Positive Ranks 9b 7.78 70.00 

Ties 0c   

Total 20   

a. ATVA_Sesudah < ATVA_Sebelum 

b. ATVA_Sesudah > ATVA_Sebelum 

c. ATVA_Sesudah = ATVA_Sebelum 

 

Test Statisticsa 

 

ATVA_Sesudah - 

ATVA_Sebelum 

Z -1.307b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .191 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on positive ranks. 
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Lampiran 19  

Uji Hipotesis Bid-ask Spread 

Paired Samples Statistics 

 Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

Pair 1 ABAS_Sebelum .01396911 20 .008450946 .001889689 

ABAS_Sesudah .01252796 20 .007519264 .001681359 

 

 

Paired Samples Correlations 

 N Correlation Sig. 

Pair 1 ABAS_Sebelum & 

ABAS_Sesudah 

20 .920 .000 

 

 

Paired Samples Test 

 

Paired Differences 

t df 

Sig. 

(2-

tailed) Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of 

the Difference 

Lower Upper 

Pair 

1 

ABAS_Sebelum - 

ABAS_Sesudah 

.001441152 .003312495 .000740696 -.000109144 .002991447 1.946 19 .067 

 

 


